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्ቚाजधकार स े्ቚकाजित 

PUBLISHED BY AUTHORITY 

भारतीय ्ቚजतभजूत और जिजिमय बोडड 

अजधसचूिा 

 म ंबई, 1 जसतम् बर, 2025  

भारतीय ्ቚजतभजूत और जिजिमय बोडड 

 (पोर्टफोलियो ्ቚबधंक) (सिंोधि) जिजियम, 2025 

स.ं सबेी/एल.ए.डी-एि.आर.ओ./िी.एि./2025/260 - बोडड, भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड अजधजियम, 
1992 (1992 का 15) की धारा 11 की उप-धारा (1), धारा 11 की उप-धारा (2) के खंड (ख) तथा धारा 12 की उप-धारा 
(1) के साथ पठित धारा 30 की उप-धारा (1) ्ቛारा ्ቚदान की गई िजियों का ्ቚयोग करते हुए, एतኚᮁारा भारतीय ्ቚजतभूजत 
और जिजिमय बोडड (पोर्टफोलियो ्ቚबंधक) जिजियम, 2020 का और संिोधि करिे के जलए जि्ቖजलजखत जिजियम बिाता ह,ै 

अथाडत,्- 

1. इि जिजियमों को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (पोर्टफोलियो ्ቚबंधक) (संिोधि) जिजियम, 2025 कहा 
िा सकेगा । 

2. ये लिलनयम रािप्ቔ में इिके ्ቚकाजित होिे की तारीख से लाग ूहोंगे ।  

3. भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (पोर्टफोलियो ्ቚबंधक) जिजियम, 2020 में,- 

I. जिजियम 20 में, खंड (xi) के ቗ኚथाि पर जि्ቖजलजखत खंड आ िाएगा, अथाडत,्-  

“(xi) अि सूची-IV” 
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II. लिलनयम 22 में, उप-जिजियम (3) के ቗ኚथाि पर जि्ቖजलजखत उप-जिजियम आ िाएगा, अथाडत,्- 

“(3) पोर्डफोजलयो ्ቚबंधक ्ቇाहक के साथ करार (ए्ቇीमेंर्) [जिसका जि्ቅ उप-जिजियम (1) में दकया 
गया ह]ै करि ेसे पहले, अि सूची-I में दिए हुए फॉमड-ग के अि सार ्ቚमाणप्ቔ के साथ, बोडड ्ቛारा 
जिधाडठरत दकए िाि ेिाल ेफॉमरे् में जड቗ኚ्लोज़र डॉ्यूमेंर् (्ቚकर्ीकरण ि቗ኚतािेि) ्ቇाहक को िगेा।” 

III. अि सूची-V हर् िाएगी ।   

  अजमत ्ቚधाि, कायडपालक जिििेक  
 [जि्ञापि-III/4/असा./336/2025-26] 

पाि ठर्प्पण: 

1. भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (पोर्टफोलियो ्ቚबंधक) जिजियम, 2020, सं. सेबी/एलएडी-
एिआरओ/िीएि/2020/03 ्ቛारा, 16 जनिरी, 2020 को भारत के रािप्ቔ में ्ቚकाजित हुए थे । 

2. भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (पोर्टफोलियो ्ቚबंधक) जिजियम, 2020 तत्प्ाात,्- 

(क) 17 अ्ቚलै, 2020 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (रेग्यूलेर्री सैंडबॉ्स) (संिोधि) जिजियम, 2020, सं. 

सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2020/10, ्ቛारा 

(ख) 16 मार्ट, 2021 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (पोर्टफोलियो ्ቚबंधक) (संिोधि) जिजियम, 2021, सं. 

सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2021/10, ्ቛारा 

(ग) 26 अ्ቚैि, 2021 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (पोर्टफोलियो ्ቚबंधक) (दसूरा संिोधि) जिजियम, 
2021, सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2021/16, ्ቛारा 

(घ) 3 अग቗ኚत, 2021 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (रेग्यूलेर्री सैंडबॉ्स) (संिोधि) जिजियम, 2021, सं. 
सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2021/30, ्ቛारा 

(ङ) 3 अग቗ኚत, 2021 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (पोर्टफोलियो ्ቚबंधक) (तीसरा संिोधि) जिजियम, 
2021, सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2021/31, ्ቛारा 

(च) 9 निम्बर, 2021 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (पोर्टफोलियो ्ቚबंधक) (र्ौथा संिोधि) जिजियम, 
2021, सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2021/58, ्ቛारा 

(छ) 22 अग቗ኚत, 2022 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (पोर्टफोलियो ्ቚबंधक) (संिोधि) जिजियम, 2022, 

सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2022/94, ्ቛारा 

(ि) 17 िििरी, 2023 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड [मध्यिर्तडयों (इंर्रमीजडयरीज़) के जियं्ቔण में 
पठरितडि] (संिोधि) जिजियम, 2023, सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2023/115, ्ቛारा 

(झ) 7 फरिरी, 2023 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (फीस का भ गताि और भ गताि का माध्यम) (संिोधि) 
जिजियम, 2023, सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2023/121, ्ቛारा 

(ञ) 4 ि लाई, 2023 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििाि स लझाि ेकी िैकजल्पक ्िि቗ኚथा) (संिोधि) 
जिजियम, 2023, सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2023/137, ्ቛारा 

(र्) 18 अग቗ኚत, 2023 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जिकायत जििारण ्िि቗ኚथा को स जिधाििक बिािा) 
(संिोधि) जिजियम, 2023, सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2023/146, ्ቛारा 

(ि) 10 फरिरी, 2025 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिक चार्डर) (संिोधि) जिजियम, 2025, सं. 

सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2025/228, ्ቛारा 

संिोजधत हुए थ े। 
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SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA   

NOTIFICATION 

Mumbai, the 1st September, 2025 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA (PORTFOLIO MANAGERS) 

(AMENDMENT) REGULATIONS, 2025 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2025/260 – In exercise of the powers conferred by sub-section (1) of Section 

30 read with sub-section (1) of Section 11, clause (b) of sub-section (2) of Section 11 and sub-section (1) of 

Section 12 of the Securities and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby makes 

the following regulations to further amend the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) 

Regulations, 2020, namely, –  

1. These Regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) 

(Amendment) Regulations, 2025.  

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette. 

3. In the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) Regulations, 2020, 

I. In regulation 20, clause (xi) shall be substituted with the following, namely,– 

“(xi) Schedule IV.” 

II. In regulation 22, sub-regulation (3) shall be substituted with the following, namely,– 

“(3) The portfolio manager shall provide to the client, the Disclosure Document, in 
the format as may be specified by the Board, along with a certificate in Form C as 

specified in Schedule I, prior to entering into an agreement with the client as referred 

to in sub-regulation (1).” 

III. Schedule V shall be deleted. 

AMIT PRADHAN, Executive Director 

 [ADVT.-III/4/Exty./336/2025-26] 

Footnote: 

1. The Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) Regulations, 2020, were published 

in the Gazette of India on January 16, 2020 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/03. 

2. The   Securities   and   Exchange   Board   of   India (Portfolio Managers) Regulations, 2020 were 

subsequently amended on, – 

(a) 17th April, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Regulatory Sandbox) 

(Amendment) Regulations, 2020 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/10. 

(b) 16th March, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) 

(Amendment) Regulations, 2021 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2021/10. 

(c) 26th April, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) 

(Second Amendment) Regulations, 2021 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2021/16. 

(d) 3rd August, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Regulatory Sandbox) 

(Amendment) Regulations, 2021 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2021/30. 

(e) 3rd August, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) 

(Third Amendment) Regulations, 2021 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2021/31 
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(f) 9th November, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) 

(Fourth Amendment) Regulations, 2021 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2021/58. 

(g) 22nd August, 2022 by the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) 

(Amendment) Regulations, 2022 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2022/94. 

(h) 17th January, 2023 by the Securities and Exchange Board of India (Change in Control in 

Intermediaries) (Amendment) Regulations, 2023 vide No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2023/115. 

(i) 7th February, 2023 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees and 

Mode of Payment) (Amendment) Regulations, 2023 vide No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2023/121. 

(j) 4th July, 2023 by the Securities and Exchange Board of India (Alternative Dispute 

Resolution Mechanism) (Amendment) Regulations, 2023 vide No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2023/137. 

(k) 18th August, 2023 by the Securities and Exchange Board of India (Facilitation of 

Grievance Redressal Mechanism) (Amendment) Regulations, 2023 vide No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2023/146. 

(l) 10th February, 2025 by the Securities and Exchange Board of India (Investor Charter) 

(Amendment) Regulations, 2025 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2025/228. 
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