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्ቚाजधकार स े्ቚकाजित 

PUBLISHED BY AUTHORITY 

भारतीय ्ቚजतभजूत और जिजिमय बोडड 
अजधसचूिा 

म ंबई, 27 िूि, 2024 

भारतीय ्ቚजतभजूत और जिजिमय बोडड 

(्ቚतिभतूि बाजार स ेसबंतंिि कपटपरू्ण और अऋज ु्ቤापाररक ्ቤवहारों का ्ቚतिषिे)  

(सिंोधि) जिजियम, 2024  

स.ं सबेी/एल.ए.डी-एन.आर.ओ/जीएन/2024/187.—बोडड, भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड अजधजियम, 

1992 (1992 का 15) की धारा 30 के िहि ्ቚदान की गई िजियों का ्ቚयोग करत ेहुए, एतኚᮁारा भारतीय ्ቚजतभूजत और 
जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपरू्ण और अऋजु ्ቤापाररक ्ቤवहारों का ्ቚतिषेि) जिजियम, 2003 का 
और संिोधि करि ेके जलए जि्ቖजलजखत जिजियम बिाता ह,ै अर्ाडत:्- 

1. इि जिजियमों को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपूर्ण और अऋजु 

्ቤापाररक ्ቤवहारों का ्ቚतिषिे) (संशोिन) जिजियम, 2024 कहा िा सकेगा । 

2. ये जिजियम रािप्ቔ में इिके ्ቚकाजित होिे की तारीख से लाग ूहोंगे ।  
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3. भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपूर्ण और अऋजु ्ቤापाररक ्ቤवहारों का 
्ቚतिषेि) जिजियम, 2003 में,- 

I. तवतनयम 2 में, उप-तवतनयम (1) में,- 

i. खंड (ख) में, उप-खंड (i) में, िब्िों, जचह्िों तर्ा अंक "दकन्हीं ्िजियों ्ቛारा [जििमें माजलक 
(प््ቚंजसपल), अजभकताड (एिेंट) या अजधजियम की धारा 12 में उजल्लजखत मध्यिती 
(इंटरमीजडयरी) िाजमल ह]ै" के ि्र्ाि पर िब्ि, जचह्ि तर्ा अकं "दिर चाह ेकोई ्िजि [जिसमें 
माजलक (प््ቚंजसपल), अजभकताड (एिेंट) या अजधजियम की धारा 12 में उजल्लजखत मध्यिती 
(इंटरमीजडयरी) िाजमल ह]ै ऐसा या तो ि्ियं करे या ‘गलत इरािे से इि्तेमाल दकए िािे िाल े
खातों (म्यूल अकाउंट)’ के िररए करिाए" आ िाएगँे; 

ii. खंड (घ) के बाि, तन्ቖतलतिि खंड िोडा जाएगा, अर्ाणि्,- 

“(घक) “गलत इराि ेसे इि्तेमाल दकए िाि ेिाल ेखाते” (म्यूल अकाउंट) में िाजमल ह ै-  दकसी 
्िजि के िाम से ि्टॉक िलाल के यहाँ ख लिाया गया िह रेप्डगं खाता अर्िा िह डीमैट खाता 
या बैंक खाता (जिसे उस रेप्डगं खाते से प्लंक दकया हुआ हो), जिसमें लेििेि (रांिैक्िि) दकसी 
िसूरे ्िजि के कहि ेपर ही दकया िा रहा हो, दिर भल ेही िह िसूरा ्िजि उस खात ेमें दकए 
िा रह ेलेिििे हते  कोई रकम अिा कर रहा हो या ि कर रहा हो;”  

II. जिजियम 4 में, उप-जिजियम (1) में, मौिूिा ि्प्ቖीकरण के ि्र्ाि पर जि्ቖजलजखत ि्प्ቖीकरण आ 
िाएगा, अर्ाडत,्- 

“ि्प्ቖीकरण. – िंकाएँ िरू करि ेके जलए, यह ि्प्ቖ दकया िाता ह ैदक – 

(i) दकसी कंपिी [जिसकी ्ቚजतभूजतयाँ (जसक्यूररटीज़) सूचीब्ቍ (जलजि्टड) हों] की आजि्तयों 
(असेट्स) या उसकी आमििी को कहीं और लगाि े (का अन्य्ቔ उपयोग करिे), का गलत 
इि्तेमाल (ि रुपयोग) करि ेया को बेईमािी से जिकालिे के जलए दकए गए ऐसे दकसी भी 
कायड के बारे में अर्िा ऐसे दकसी कायड को जिपािे के बारे में अर्िा ऐसी दकसी कंपिी के 
बही- खातों (लेखा बजहयों) या जि्ቈीय जििरणों में हरेािेरी करिे के जलए रची गई ऐसी 
दकसी साजिि [य जि, योििा (ि्कीम)] आदि [जिससे दक उस कंपिी की ्ቚजतभूजतयों 
(जसक्यूररटीज़) की कीमत में ्ቚत्य्ष रूप से या अ्ቚत्य्ष रूप से हरेािेरी हो] के बारे में, या 

(ii) धोखाधडी करि े और अि जचत तरीके से रेप्डंग करि े (अऋि  ्िापाररक ्ििहारों) के 
मकसि से ‘गलत इराि ेसे इि्तमेाल दकए िाि ेिाल ेखातों’ (म्यूल अकाउंट) के िररए दकए 
िािे िाले लेिििे (रांिैक्िि) के बारे में, 

 हमेिा यही मािा िाएगा दक ऐसा करिा उप-जिजियम (1) के िायरे में आता ह ै।” 

बबीता राय डू , कायडपालक जिििेक  

[जि्ञापि-III/4/असा./220/2024-25] 

पाि रटप्पण:  

1. भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपूर्ण और अऋजु ्ቤापाररक ्ቤवहारों का 
्ቚतिषेि) जिजियम, 2003, सं. का.आ. 816(अ), 17 जुलाई, 2003 को भारत के रािप्ቔ में ्ቚकाजित हुए र् े।  
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2. भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपूर्ण और अऋजु ्ቤापाररक ्ቤवहारों का 
्ቚतिषेि) जिजियम, 2003 तत्प्ाात-् 

i. 23 अ्ቚैल, 2007 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (बोडण ्ቛारा जारी समनों और सूचनाओं की 
िामील की रीति) (संशोिन) जिजियम, 2007, फा. सं. भा्ቚतवबो/तवकातव/नी्ቚ/2232/2007, ्ቛारा 

ii. 11 ददसम्बर, 2012 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपूर्ण और 

अऋजु ्ቤापाररक ्ቤवहारों का ्ቚतिषेि) (संशोिन) जिजियम, 2012, सं. एल.ए.डी.-
एन.आर.ओ./जी.एन./2012-13/25/5455, ्ቛारा 

iii. 6 तसिम्बर, 2013 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपूर्ण और 

अऋजु ्ቤापाररक ्ቤवहारों का ्ቚतिषेि) (संशोिन) जिजियम, 2013, सं. एलएडी-
एनआरओ/जीएन/2013-14/22/22670, ्ቛारा 

iv. 31 ददसम्बर, 2018 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपूर्ण और 

अऋजु ्ቤापाररक ्ቤवहारों का ्ቚतिषेि) (संशोिन) जिजियम, 2018, सं. सेबी/एल.ए.डी.-
एन.आर.ओ./जी.एन./2018/56, ्ቛारा 

v. 13 माचड, 2020 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपूर्ण और 

अऋजु ्ቤापाररक ्ቤवहारों का ्ቚतिषेि) (संशोिन) जिजियम, 2020, सं. सेबी/एलएडी-
एनआरओ/जीएन/2020/08, ्ቛारा 

vi. 19 अ्ूሹबर, 2020 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपूर्ण और 

अऋजु ्ቤापाररक ्ቤवहारों का ्ቚतिषेि) (दसूरा संशोिन) जिजियम, 2020, सं. सेबी/एलएडी-
एनआरओ/जीएन/2020/36, ्ቛारा 

vii. 25 िििरी, 2022 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (्ቚतिभूति बाजार से संबंतिि कपटपूर्ण और 

अऋजु ्ቤापाररक ्ቤवहारों का ्ቚतिषेि) (संशोिन) जिजियम, 2022, सं. सेबी/एलएडी-
एनआरओ/जीएन/2022/71, ्ቛारा संशोतिि हुए र् े। 

 

 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 27th June, 2024 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

(PROHIBITION OF FRAUDULENT AND UNFAIR TRADE PRACTICES 

RELATING TO SECURITIES MARKET) (AMENDMENT) REGULATIONS, 2024 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2024/187.—In exercise of the powers conferred under Section 30 of the Securities 

and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby makes the following regulations to further 

amend the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair Trade Practices relating to 

Securities Market) Regulations, 2003, namely: – 

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair 

Trade Practices relating to Securities Market) (Amendment) Regulations, 2024. 

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette. 

3. In the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair Trade Practices relating 

to Securities Market) Regulations, 2003, - 
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I. in regulation 2, in sub-regulation (1), -  

i. in clause (b), in sub-clause (i), after the words “of the Act” and before the symbol “;”, the 
symbol and words “, either by themselves or through mule accounts” shall be inserted; 

ii. after clause (d), the following clause shall be inserted, namely– 

“(da) “mule account” includes a trading account maintained with a stock broker or a 
dematerialised account or bank account linked with such trading account in the name(s) of 

a person, where the account is effectively controlled by another person, whether or not the 

consideration for transactions in the account are paid by such other person;”. 
II. in regulation 4, in sub-regulation 1, the existing Explanation shall be substituted by the following 

Explanation namely, - 

“Explanation.– For  the  removal  of  doubts,  it  is  clarified  that- 

(i) any act of diversion, misutilisation or siphoning off of assets or earnings of a company 

whose securities are listed or any concealment of such act or any device, scheme or artifice 

to manipulate the books of accounts or financial statement of such a company that would 

directly or indirectly manipulate the price of securities of that company, or  

(ii) transactions through mule accounts for indulging in manipulative, fraudulent and unfair trade 

practice shall be and shall always be deemed to have been included in sub-regulation (1).” 

BABITHA RAYUDU, EXECUTIVE DIRECTOR 

[ADVT.-III/4/Exty./220/2024-25] 

Footnotes: 

1. The Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair Trade Practices relating to 

Securities Market) Regulations, 2003 was published in the Gazette of India on July 17, 2003 vide No. S. O. 

816(E). 

2. The Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair Trade Practices relating to 

Securities Market) Regulations, 2003 was amended on - 

i. April 23, 2007 by the Securities and Exchange Board of India (Manner of Service of Summons and 

Notices Issued by the Board) (Amendment) Regulations, 2007 vide No. 

SEBI/LAD/DOP/2232/2007; 

ii. December 11, 2012 by the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair 

Trade Practices relating to Securities Market)   (Amendment)   Regulations, 2012 vide No. LAD-

NRO/GN/2012-13/25/5455; 

iii. September 06, 2013 by the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and 

Unfair Trade Practices relating to Securities   Market) (Amendment) Regulations, 2013 vide No. 

LAD-NRO/GN/2013-14/22/22670; 

iv. December 31, 2018 by the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and 

Unfair Trade Practices relating to Securities Market) (Amendment) Regulations, 2018 vide No. 

SEBI/LAD-NRO/GN/2018 /56. 

v. March 13, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and 

Unfair Trade Practices relating to Securities Market) (Amendment) Regulations, 2020 vide No. 

SEBI/LAD-NRO/GN/2020/08. 

vi. October 19, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair 

Trade Practices relating to Securities Market) (Second Amendment) Regulations, 2020 vide No. 

SEBI/LAD-NRO/GN/2020/36.  

vii. January 25, 2022 by the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair 

Trade Practices relating to Securities Market) (Amendment) Regulations, 2022 vide No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2022/71. 
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